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يوليو. حيث  الشيء خلال شهر  المبهر بعض  الأسهم  أسعار  تعثَّر تصاعد 
التعافي،  القريب بعض مكاسب  المدى  التصحيحية على  الحركات  خفَّضت 
مع تطلّع العالم إلى الخروج من الجائحة العالمية. إلا أننا في الضعف نرى 

فرصة.

في هذا التقرير، نحلل تطلعات أسواق الأسهم الرئيسية ونسلط الضوء على 

في  ممتازة  استثمار  فرص  تكون  أن  في  ستستمر  أنها  نعتقد  التي  الأسهم 
الشهور القادمة.

واصل القراءة لمعرفة المزيد عن الخمسة أسهم المفضلة لدينا في أغسطس.

توقعات السوق الحالية 

العام،  من  الأول  النصف  خلال  الأسهم  أسواق  في  القوية  المكاسب  بعد 
واجه المستثمرون بداية صعبة في الربع الثالث. فأي شخص يركز خياراته 
الاستثمارية في الأسواق الأوروبية كان ليكافح لتحقيق المكاسب. الأكثر من 
هذا، أنه لولا وجود قطاع تكنولوجي ناهض في الولايات المتحدة، لتكبد وول 

ستريت أيضاً خسائر فادحة.

نرى في هذه التحركات إشارة تحذير محتملة للأسابيع المقبلة. ومع ضمانات 
تصاعد أقل، قد نواجه الآن سوق يصعب اجتيازه. 

نعتقد أن أسواق الأسهم قد تصبح متقلبة على نحو متزايد ومن المحتمل أن 
تتطور إلى نطاقات تداول جانبية في الأسابيع القادمة. هناك بضعة أسباب 

تدفعنا إلى الاعتقاد في ذلك:

أكثر  نقدية  سياسات  مراكز  نحو  تدريجياً  المركزية  البنوك  تتحرك    )1
إحكاماً. فمن المتوقع أن يبدأ الاحتياطي الفيدرالي تقليص مشتريات طوارئه 
الشهرية للأصول البالغة 120 مليار دولار في آخر 2021. سيكون هناك 

رد فعل في أسواق الأسهم، وربما يتطور أحدها بالفعل. 

الخزانة  عوائد  انخفاض  أدى   – الاقتصاد"  إنعاش  "تداول  انتهاء     )2

طويلة الأمد )سندات الخزانة لمدة 10 سنوات( بمقدار -50 / -60 نقطة 
التصاعدي.  السوق  حماسة  خفض  إلى  الماضية  القليلة  الأشهر  في  أساس 
أدى هذا إلى نشوء توجهات صاعدة مكسورة وقد تكونت نطاقات تداول في 
الأسواق الأوروبية. فبدون قوة قطاع التكنولوجيا في الولايات المتحدة، كان 

من الممكن أن يفقد S&P 500 توجهه أيضاً.

3(   لا تزال جائحة كوفيد-19 معنا. لقد دفعت متحورات كوفيد دلتا وبيتا 
يُلقَّح  لم   "Our World In Data" لموقع  وفقاً  الارتفاع.  إلى  الحالات 
سوى 13% من سكان العالم بشكل كامل. هناك أسئلة جادة حول إعادة فتح 

الاقتصادات على المدى الطويل ما لم ينتشر اللقاح بصورة أكبر بكثير.

لمنتقى  "سوقاً  تصبح  قد  القادمة،  الشهور  في  الأسهم  أن  نعتقد  وبالتالي، 
للأسهم". لذلك، ولحسن الحظ، فإننا مستعدون بقائمتنا المفضلة لاختيارات 
الجيد  الأداء  ستواصل  أنها  نعتقد  التي  القطاعات  إلى  نظرنا  لقد  الأسهم. 

لنا قائمة من خمسة أسهم. وشكَّ

تقرير الإستثمار
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لقد حددنا خمسة أسهم نعتقد أنها في وضع جيد من جهة القوة نسبية وأداء السعر الإيجابي في الأشهر القادمة، وهي:

• Johnson & Johnson  شركة أدوية أمريكية عملاقة تتعافى من الجائحة وتساعد فيها	

• Comcast Corp  عملاق البث المتنوع مع نمو قوي في التعافي.	

• Cisco  تمنح التعرض لقطاع التكنولوجيا الأمريكي، بينما تنشئ أداءً قوياً بقيمة لائقة.	

• RELX  مزود مرن لمعلومات الأعمال والمعلومات الاحترافية يتعافى بشكل جيد من الجائحة.	

• SAP  شركة تقنية أوروبية عملاقة في طريق التعافي.  	

والآن دعنا نرى اختياراتنا المفضلة للأسهم بتفاصيل أكثر.

تقرير الإستثمار

اختيارات الأسهم المفضلة لدينا لشهر أغسطس
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Johnson & Johnson )1

JNJ) Jonson & Jonson( هي شركة أدوية عملاقة في وول ستريت تنخرط في بحث وتطوير وتصنيع وبيع منتجات الرعاية الصحية في جميع 
أنحاء العالم. 

لدى JNJ ثلاثة أقسام رئيسية 

• �الأدوية )%55 من إيرادات المجموعة( - يطور المنتجات العلاجية التي تشمل لقاح كوفيد19- ذي الجرعة واحدة. 	

• الاستهلاكي )%17 من الإيرادات( - يطور منتجات العناية بصحة الفم والبشرة والمرأة.	

• الأجهزة الطبي )%28 من الإيرادات( – يطور منتجات العناية في مجالات الجراحة وجراحة العظام والعناية البصرية.	

أظهرت نتائج الربع الثاني الأخيرة نمواً ذي رقمين في مبيعات كل من الأقسام الثلاثة، مع تجاوز النتائج لتوقعات المحللين لكل من الإيرادات والأرباح. 
وقد رفع مجلس الإدارة أيضاً من إرشاداته للسنة المالية 2021 للمبيعات بنسبة 3.5% وللأرباح بنسبة %2.

فبعد مبيعات لقاح بقيمة 160 مليون دولار في ذلك الربع، يتوقع مجلس الإدارة مبيعات بقيمة 2.5 مليار للسنة بأكملها. وبينما يعد هذا حوالي 2.6% من 
إجمالي إيرادات المجموعة، إلا أنه سيكون أيضاً ارتفاعاً مناسباً لأرقام العام بأكمله التي لم نشهدها من قبل.

بصورة مشجعة، تتحرك JNJ أيضاً لوضع الدعوى القضائية ضد الوباء الأفيوني وراءها بتسوية بقيمة 5 مليار دولار. ويساعد هذا على تخفيف عنصر 
عدم اليقين الذي تعقَّب أداء سعر السهم في الأشهر الأخيرة. ويمكن أن يمنح هذا الأسهم زخماً في الأشهر القادمة.

وكما سنوضح، نرى أيضاً أن أسهم JNJ ذات قيمة جيدة مع عائد توزيعات أرباح مناسب. يروقنا الإرشاد المرتفع على مبيعات وأرباح السنة بأكملها 
والتخلص من عدم اليقين بشأن التقاضي. 
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التحليل الفني

لقد حُد الحد الأقصى للسعر في نطاق المقاومة 171 دولار/ 173.6 دولار 
في الأشهر الأخيرة. ومع هذا، فقد شاهدنا خلال هذا الوقت سلسلة متعاقبة 
من الانخفاضات الأكثر ارتفاعاً. ويشير هذا إلى تزايد المشترين وأنهم على 

استعداد للاختراق. 

على  ارتفاع  أعلى  من  أعلى  جديد  مستوى  إلى  الإغلاق  اختراق  سيؤكد 

التصاعدي. سيقتضي هذا  الصاعد  المثلث  الإطلاق )فوق 173.6 دولار( 
هدف توقعات صاعد يبلغ 180 دولار/185 دولار. 

على  دعم  نطاق  يوجد  شراؤه.  ضعف  مع  تصاعدي،  بميل  الزخم  يحتفظ 
المدى القريب عند 165 دولار/ 16 دولار، حيث يأتي الاتجاه التصاعدي 
لمدة 9 أشهر، في حين أن متوسط الحركة لمدة 55 يوماً الآخذ في الارتفاع 
يعد أيضاً أساس دعم مناسب. ستخيب الحركة الأدنى من 161 دولار الآمال 

وستجهض التوقعات الصاعدة في المستقبل القريب.

• 	.JNJ مع النمو القوي للمبيعات والأرباح، وانخفاض مستوى عدم اليقين من مخاطر التقاضي بشكل كبير، نرى سبيلًا إيجابياً للمضي قدماً في

• تبدو الأسهم ذات قيمة جيدة وتدفع عائداً لائقاً.	

• يشير التحليل الفني أيضاً إلى ضغط صعودي نحو الاختراق مع احتمالية ارتفاع بنسبة %10 تقريباً في الأشهر القادمة.	

حالة الاستثمار
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تقرير الإستثمار

Comcast )2

Comcast عبارة عن عرض ضخم ومتنوع في مجال الوسائط، مع أقسام تشمل اتصالات الكابل وخدمات تلفزيون الكابل وبث الفيديو والمنتزهات 
الترفيهية. يمثل الانتقال إلى خدمة بث الفيديو تحولًا رئيسياً في الشركة كرد فعل على تغيير عادات المشاهدة لدى المستهلكين.

بعد نشر نتائج أفضل من النتائج المتوقعة في الربع الأول من عام 2021، أعلنت شركة الوسائط العملاقة عن أرقام الربع الثاني بعد طباعة هذا التقرير. 
تجاوزت النتائج تقديرات الأرباح المُجمع عليها في كل ربع سنة منذ الربع الأول من عام 2016. 

مع مساعدة اولمبياد طوكيو في دفع المشتركين نحو خدمتها لبث الفيديو Peacock، ينبغي أن يساعد هذا في توليد زخم جيد للأسهم، في الوقت ذاته 
ستضيف الصفقات مع Amazon وDisney قيمة إلى الأسهم.

يمكن أيضاً أن تأتي دفعة إضافية لتعزيز الأسهم في وقت لاحق من العام مع تزايد التكهنات بإمكانية استئناف عمليات إعادة شراء الأسهم. 

يشير تحليل الرسومات البيانية لدينا إلى أن ضعف الأسهم لا يزال يُنظر إليه على أنه فرصة للشراء. 
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التحليل الفني

تظهر الرسومات البيانية لشركة Comcast أن الأسهم قد ظلت قوية خلال 
الستة عشر شهراً الماضية. ينظر إلى الضعف كفرصة للشراء.

ويشكل ارتفاع متوسط الحركة لمدة 55 يوماً أساساً قوياً للدعم حيث إنه يمثل 
إتجاه صعودي لمدة ستة أشهر. هناك أيضاً دعم بين 55 دولار/57 دولار. 
شهدت الأسابيع الأخيرة توطيداً طفيفاً في الأسهم، ولكن الزخم إيجابي بشكل 

عام وهناك فرصة للضعف الآن. 

وسيكمل  دولار.   59.10 البالغ  الارتفاع  اختبار  الأسهم  تعيد  أن  نتوقع 
دولار   65 نحو  صعودية  أهداف  على  وينطوي  صاعداً  مثلثاً  الاختراق 
في الوقت المناسب. الدعم الرئيسي عند أدنى قيمة في أبريل والتي بلغت 
54.45 دولار، حيث يؤدي الاختراق أيضاً إلى كسر دعم الاتجاه الصعودي 

الأساسي.

حالة الاستثمار

• يروق لنا طبيعة الأعمال متنوعة، وينمو البث التلفزيوني بسرعة.	

• تتداول الأسهم على أساس تقييم لائق )ويتحسن(، الأمر الذي يولد عائداً معقولًا. 	

• مع احتمال استئناف عمليات إعادة شراء الأسهم في وقت لاحق من العام، فسيعطي هذا الأسهم زخماً لاستمرار الأداء المتفوق.	

• يشير التحليل الفني إلى أن أي ضعف على المدى القريب هو فرصة للشراء.	
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تقرير الإستثمار

Cisco Systems )3

كانت Cisco أحد أعزاء فقاعة التكنولوجيا. إلا أنها، منذ ذلك الحين وضعت تلك الأوقات العصيبة وراءها لتصبح عملاقاً تقنياً قوياً وموثوقاً في قطاع 
حلول الشبكات. وفي سعيها إلى المضي قدماً نحو الحوسبة السحابية، تستعد Cisco للاستفادة مع تطلع الشركات إلى تخصيص حلولها في مجال 

تكنولوجيا المعلومات من أجل مكان عمل ما بعد الوباء.

Cisco شركة مربحة بقوة )أكثر من 20% صافي ربح كنسبة مئوية من الإيرادات( ولديها ما يزيد قليلًا عن 13 مليار دولار من صافي النقد في البنك. 
ويعني هذا أن في وضع جيد لاستخدام هذا النقد في إعادة شراء الأسهم أو إضافة قيمة من خلال الاستحواذ. 

من المقرر صدور نتائج السنة المالية 2021 في أغسطس، وينبغي أن تعكس استمرار استقرارها بعد الجائحة. خلال التعافي، تحتفظ الشركة التي تولد 
نتائج تفوق التوقعات، بتقييم لائق وعائد توزيعات أرباح قوي. 

قد تكون Cisco في الطرف الدفاعي من طيف قطاع التكنولوجيا، ولكن هذا يجعل الاستثمار قوياً وموضع تقدير جيد من جانب مجتمع المحللين.
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التحليل الفني

لقد أشار التعافي منذ سبتمبر إلى بعض التحسينات الفنية الأساسية. فاختراق 
مستوى المقاومة حول 50 دولار في مارس كان تحركاً حاسماً طويل المدى 
فتح الطريق إلى القمة البالغة 58.26 دولار التي تحققت في 2019 مرة 
أخرى. لقد كانت الأسهم تزداد قوة في الأشهر الأخيرة، لكن الأمر الهام هو 
أنها وجدت دعماً حتى أثناء الحركات التصحيحية الحديثة في أسواق الأسهم.

وبالتالي، نتطلع إلى الشراء في حالة الضعف. سيساعد التحرك المدعوم نحو 
القوة  مؤشر  على  الصعودية  الإمكانات  تجديد  على  دولار  دولار/52   50

النسبية. ستكون هذه أيضاً فرصة شراء لأي حركة فوق أقصى ارتفاع في 
يونيو والذي بلغ 55.35 دولار. نبحث عن صعود نحو اختبار لأعلى قيمة 

في 2019 في الوقت المناسب.

سيكون الهبوط دون 50 دولار مخيباً للآمال الآن، في الوقت ذاته ستُجهض 
التطلعات الصعودية في حالة الهبوط دون 48.00 دولار.

Cisco Systems - حالة الاستثمار

• تشكل Cisco استثماراً قوياً، لكنه دفاعي بعض الشيء، في الفضاء الإلكتروني.	

• يمكن أيضاً أن تتعزز الأسهم، التي تحظى بالفعل بتقييم لائق وعائد توزيع أرباح قوي، باحتمال إعادة شراء الأسهم والاستحواذ. 	

• ينبغي أن يُنظر إلى أي ضعف على أنه فرصة للشراء.	
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تقرير الإستثمار

RELX )4

تقدم RELX معلومات وخدمات تحليلية للعملاء المحترفين وعملاء الأعمال. تتضمن أعمالها:

• LexisNexis - مزود رائد عالمي للمعلومات والتحليلات القانونية والتنظيمية	

• Elsevier - في المعلومات والتحليلات العلمية	

• 	 Reed Exhibitions

أثناء تحديث الربع الأول، قال مجلس الإدارة، إن كل مساحة من المساحات الثلاثة الرئيسية )العلم والقانون والمخاطر( كانت في المسار المحدد لدفع النمو 
في 2021، وقد بدأت العام بصورة جيدة. بالرغم من أن أعمال المعارض )حوالي 5% من عائد المجموعة( كانت ما زالت متأثرة بالجائحة في النصف 

الأول، إلا أن التأثير على أداء المجموعة كان هامشياً.

بحسب التطلعات، تشهد RELX تعافياً قوياً من الجائحة للأعمال. إن لديها قابلية قوية للربح )يبلغ صافي الربح حوالي 17% من المبيعات(، وسيكون 
مثيراً للاهتمام رؤية ما إذا كان برنامج إعادة شراء السهم فيما قبل الجائحة سيُستأنف مع انحسار الجائحة. 

نرى RELX مرنة أثناء انكماش الجائحة، لكنها أيضاً في وضع جيد للاستفادة في فترة ما بعد الجائحة. إنها أيضاً قصة محبوبة للغاية وسط مجتمع 
المحللين، وسنرى أي ضعف على أنه فرصة للشراء. 
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التحليل الفني

الإثني  الأشهر  في  توجه صعودي  ذات  واسعة  قناة  في  الأسهم  كانت  لقد 
عشر الماضية. الزخم قوي مع ارتفاع كل المتوسطات المتحركة في تسلسل 

صعودي.

هذا  مثّل  يوليو.  في  هاماً  اختراقاً  نقطة   1950 من  الأعلى  التحرك  كان 
الماضية.  الثمانية عشر  ثابتاً للأسهم خلال الأشهر  كسر حاجز شكَّل سقفاً 
نقطة  نقطة/2000  الدعم 1950  سنستخدم أي تحرك تصفية نحو مساحة 

كفرصة للشراء.

ونظراً إلى الاختراق الحاسم، نتطلع إلى اختبار أعلى مستوى على الإطلاق، 
والذي يبلغ 2109 نقطة. كان هذا هو الموضع الذي تتداول عنده الأسهم 
ر البيع المتعلق بالجائحة. إلا أننا لا نرى سبباً لعدم إمكانية  حين حدث تضرُّ

كسر هذا المستوى في الوقت المناسب.

بين  المستهدف  النطاق  أن  إلى  الصاعد  التوجه  قناة  استمرار  يشير 
القادمة. هناك دعم جيد حول  نقطة ممكن في الأشهر  2100نقطة/2200 
1900 نقطة/1950 نقطة بينما سيوقف التطلعات الصعودية أي تحرك أدنى 

من 1780 نقطة. 

حالة الاستثمار

• يستمر التعافي القوي من بيع تصفية الجائحة. 	

• يمنح الموقف المالي الصلب مع نمو المكاسب القوي تقييماً لائقاً مقارنة بالأقران، بالإضافة إلى عائد توزيع أرباح لطيف.	

• تبدو المؤشرات الفنية قوية من أجل مزيد من المكاسب التي تتجاوز أعلى قيم على الإطلاق.	
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تقرير الإستثمار

SAP )5

كما هو الحال مع كثير من الشركات، مرت SAP بوقت عصيب أثناء الجائحة. ففي أكتوبر، أصدرت SAP تقريراً بأرباح أقل قليلًا من الإرشاد الذي 
كان متوقعاً قبل ذلك. نتج عن هذا هبوط الأسهم بنسبة -28% خلال الأسبوع الماضي. إلا أنه منذ ذلك الحين يزداد التعافي باطراد.

إن SAP في وسط العملية الانتقالية لنقل برنامجها من مقر العمل إلى الحلول السحابية. بالرغم من أن هذا الانتقال قد عانى من مشاكله الأولية، أوشك 
الزخم على الوصول الآن، خاصة في الولايات المتحدة.

كانت أرقام الربع الثاني الحديثة متسقة إلى حد كبير مع الإجماع، بينما تشمل مراجعات صعودية لإرشاد عائد ومكسب تشغيل السنة المالية 2021. 
بالرغم من ان تحرك السعر الأولي غير المحسوب كان أكثر انخفاضاً. السبب؟ لم يكن التحديث سابق للإرشاد. نعتقد أن هذه الحركة استُهلكت. لذا، نرى 

الضعف فرصة. 

إنها فرصة لشراء شركة إلكترونيات قوية ذات تعاف متسارع في الإيراد والأرباح.     
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التحليل الفني

يتعافى السعر بصورة جيدة منذ هبوط أكتوبر 2020 الضخم. لقد تشكلت قناة 
صعودية واسعة، وقد جلبت الحركة التصحيحية الحديثة في تحديث الربع 

الثاني الأسهم نحو دعم القناة. يمثل هذا فرصة شراء أخرى.

)علامة   40 حول  باستمرار  المشترين  النسبية  القوة  مؤشر  أغرى  لقد 
القناة. هناك دعم جيد في النطاق 114  الفنية(، في نطاق  جيدة على القوة 

يورو/118 يورو لتشكيل الانخفاض التالي الأكثر ارتفاعاً.

نتوقع أن تستمر القناة في الارتفاع وأن تعيد الأسهم اختبار الارتفاع الحديث 
البالغ 127 يورو. ينبغي ألا يُستبعد الاستمرار في العودة إلى منطقة 130 
يورو/135 يورو في الوقت المناسب. سيكون الهبوط دون 112.50 يورو 
الهبوط  في حالة  الصعودية  الحالة  ذاته ستتوقف  الوقت  في  للآمال،  مخيباً 

دون 109.00 يورو.

حالة الاستثمار

• نعتقد أن ضغط البيع الحديث على تحديثات الربع الثاني كان مستهلكاً ويمثل فرصة شراء.	

• تبدو الأسهم بقيمة ملائمة لسهم تكنولوجيا، ويدفع حتى عائداً منطقياً.	

• يُظهر التحليل الفني استمرار في قناة توجه التعافي، مع استمرار الشراء في الضعف.	
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تحذير

العقود مقابل الفروقات أدوات معقدة وتأتي مع مخاطر مرتفعة بخسارة المال سريعاً بسبب الرفع المالي.82.57 من حسابات مستثمري التجزئة تخسر 
أموالًا عند تداول العقود مقابل الفروقات مع INFINOX.ينبغي عليك أن تأخذ في الاعتبار كيفية عمل العقود مقابل الفروقات وما إذا كنت قادر على تحمل 

المخاطر الكبيرة بفقد مالك.

INFINOX Capital Ltd SA هي مزود خدمات مالية مرخص وخاضعة لرقابة هيئة سلوك الخدمات المالية بموجب FSP رقم 50506 )تعمل 
 INFINOX المرخصة والمنظمة من قبل هيئة الأوراق المالية في جزر البهاما(.إن ، INFINOX Capital كوسيط لـ INFINOX Capital Ltd SA
Capital اسم تداول مسجل لمجموعة IX Capital المحدودة، حاصلة على ترخيص من لجنة الأوراق المالية في الباهاما )SCB( وتخضع للوائحها 
المالية FSC في موريشيوس  الخدمات  المحدودة حاصلة على ترخيص كوسيط استثمار من لجنة   SIA F-188. INFINOX التسجيل بموجب رقم 

.GB200258320 وخاضعة للوائحها بموجب الرخصة رقم

 INFINOX .06854853 الشركة برقم  المتحدة  المملكة  في  مسجلة  شركة  المحدودة،   INFINOX Capital تملكها  تجارية  INFINOX علامة 
Capital المحدودة حاصلة على ترخيص من سلطة السلوك المالي وتخضع للوائحها بموجب رقم التسجيل 501057

 احصل على المزايا الكاملة
افتح حسابك الآن لتحميل تقرير الاستثمار الكامل والاستفادة من معرفتك بها.

تقرير الإستثمار

الخلاصة

نعتقد أنه كلما اقترب الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي من تدريج شراء الأصول، تعين على مستثمري الأوراق المالية العمل من أجل المكاسب بجهد أكبر. 
نعتقد أن هذا قد ينقلب إلى سوق لمنتقي الأسهم.

لقد حددنا خمسة فرص للاستفادة منها في الأسابيع القادمة ونرى أن أي ضعف في هذه الشركات الجيدة ينبغي ينظر إليه كفرصة شراء.

نعتقد أن التعرض التقني )من خلال Cisco Systems، و SAP و Comcast( ستساعد في الأداء النسبي. نرى أن نمو المكسب وانخفاض 
.RELX في نهاية الأمر، نرى إمكانات التعافي القوي لشركة .Johnson & Johnson غموض الدعاوى يساعد

هذه هي الشركات التي تشكل أسهم INFINOX المفضلة في سوق لمنتقي الأسهم.

تقرير الإستثمار |  تعلم كيفية تطوير خطتكم التجارية ورؤية استراتيجياتنا في تموز/يوليه
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